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«» Garanti 2
[ Enerji sektoru basarili bir doniisiim suireci gegirdi
e 2001 yilinda yararluge giren Elektrik Piyasasi Kanunu ile baslayan liberallesme siireci hizl h%‘m Toplam
. . Yapilan Yatirim (mia $)
ve basaril sekilde devam ediyor. 70 milyar $
* Son 13 yilda Glkemizin kurulu giict 2,3 katina ¢ikarak 73 GW’a ulasti (2002: 32 GW).
* 41 GW kapasite artisinin %80’inden fazlasi (35 GW) 6zel sektor tarafindan gergeklestirildi.
* llgili yatinnmlarin yaklasik yarisini (16 GW) yenilenebilir enerji projeleri olusturdu.
- . e . o ao o\ 11%
Ozel sektor tarafindan elektrik lretim sektoriine yapilan yatirim tutari 70 milyar
$’a (Yenilenebilir Payi: 36 milyar$) ulasti: Yerli Kbmiir
* 23 milyar $ HES (%33) 1152/
« 8 milyar $ RES (%11) "
\_ * 5 milyar $ Diger (%6) -
/Bankalar tarafindan sektore saglanan finansman tutari ise 50 milyar S'a\ Uretim Sektériine
(Yenilenebilir Payi: 29 Milyar$) ulasti: Saglanan Finansman (mia $) TOplam
* 19 milyar $ HES (%38), 50 milyar §

* 7 milyar $ RES (%14)
\_ * 3 milyar $ Diger (%6) J

* Bu yatirimlar sayesinde arz giivenligi sorunumuz kalmadi.

* llave olarak 6zellikle son 5 yilda devreye giren yenilenebilir enerji projelerinin katkisiyla
dogalgazin elektrik liretimindeki pay1 %50’den %38’e kadar geriledi.

* Baz yiik ihtiyacimiz kalmadigi icin 6niimiizdeki donemde yenilenebilir enerji yatirimlariyla
kaynak gesitliligimizi daha da arttirma yoniinde tarihi bir firsata sahibiz.

Yerli Kémiir
8
15%

Kaynak: Garanti Bankasi Analizi, TBB PF istatistikleri

Aralik 2015 itibariyla
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YEKDEM sayesinde 2030 yilina kadar yaklasik 25 milyar $ ithalat 6nlenecektir

ithalat Analizi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029  2030| Toplam
*=2" |YEKDEM Santralleri Uretim (TWh) 475 561 641 7,0 769 8,0 8,0 80 8,0 80 80 8,0 80 80 8,0 11354
g - YEKDEM'e Katilan Uretim 475 557 633 687 71,5 671 661 602 51,5 432 345 258 178 11,0 51| 6890
-8 |- YEKDEM Disi Uretim 00 04 08 23 54 149 158 218 305 388 475 561 641 71,0 769 4465
"l Dogalgaz Pay! 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 85%
8 [Esdeger Dogalgaz Uretimi (TWh) 40,4 47,7 545 604 654 69,7 69,7 697 69,7 697 697 697 697 697 69,7 9651
LN |Ortalama Verimlilik 52%  52% 52% 52%  52%  52% 52%  52%  52%  52%  52%  52%  52%  52% = 52% 52%
,gh Dogalgaz Tiiketimi (bcm) 81 96 109 121 131 140 140 140 140 140 140 140 140 140 140 1933
‘a1 |Dogalgaz Fiyati ($/1000 m3) 245 225 250 275 280 280 280 280 280 280 280 280 280 280 280 272
Dogalgaz Tasarrufu (mia $) 2,0 2,2 2,7 3,3 3,7 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 39 | 529
YEKDEM 2016 2021’e kadar 2021 Toplam
Hidro: 10,0 GW Hidro: + 3,0 GW Hidro: 13,0 GW
Rizgar: 4,3 GW Ruzgar: +5,4 GW Ruzgar: 9,7 GW
S JES+Biyokitle: 0,8 GW + JES+Biyokitle: +0,7 GW _— JES+Biyokiitle: 1,5 GW
= Glines: 0,2 GW Glnes: +3,5GW Glines: 3,7GW
(L)
; Toplam: 15,3 GW Toplam: + 12,6 GW Toplam: 27,9 GW
45
= \L \L
Yapilan yatirim: 27 milyar $ Yapilacak yatirim: 19 milyar S Toplam yatirim: 46 milyar S
. . ) . > e
Ithal yatinnm: 13 milyar S Ithal yatirnm: 13 milyar S | Ithal yatirrm: 26 milyar S !

Bu yatirimlar yapilmazsa 2023 yilindan sonra sistemde arz agidi yasanabilecektir.

Dogalgaz Tasarrufu + ithal Yatirim S Net Fayda
+50 milyar S -25 milyar S 25 milyar 5
Ayrica,

(1) Son 5 yilda bu santraller sayesinde dodalgaz faturasinda 8 milyar S’hik tasarruf saglanmistir.
(2) Dogalgaz tasarrufunun yani sira, bu santraller 2030 yilina kadar ortalama yillik 35 milyon ton CO, salinimi engelleyerek (toplamda ~550 milyon ton CO,),
Tiirkiye’nin yillik salinimini %8 oraninda azaltacaktir. Buna ilaveten bu santraller 2030 yilinda Tiirkiye’nin toplam sera gazi emisyonu miktarini 250 milyon ton
azaltma hedefine %17’lik bir katki yapacaktir.
Garanti Bankasi Nisan 2016
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Yenilenebilir enerji santralleri olmasaydi elektrik fiyatlari daha yiiksek olacakti

Merit Order (2016 Ortalama Bir Giin)
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Talep Egrisi

Garanti Bankasi

Proje ve Satinalim Finansmani Birimi

Yenilenebilir enerji
santralleri olmasaydi daha
fazla saatte diisiik
verimlilikli dogalgazlar fiyat
belirleyici olacakti

- Elektrik fiyatlari daha
yiksek olacakti

~15.000 MW’lik YEKDEM

santrallerinin olmamasinin
2016 yilindaki ortalama
elektrik fiyatina etkisi:

+1,6 Sc/kWh.

(2016 yilindaki elektrik
faturasi tasarrufu: ~2,5

milyar$)
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YEKDEM sayesinde tiiketicinin elektrik faturasi 50 milyar $ azalmaktadir

9,0

.5 YEKDEM g 5.0 ,s 8,0 80 80 80 8,0 .

z olmasaydi g e 70 Fiyatlar

g =; 6.0 6o 62 83 83 = ortalamada

x Yenilenebilir N = 83 63 63 63 63 ~1,4 Sc/kWh

E enerji 3 oo Ortalama 5.3 daha yiiksek

o J g 40 olacakti

w yatirimlari F

-gn ya p I Ia mayaca ktl >0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

§ —Mevcut Durum —YEKDEM Olmasaydi

g Elektrik Maliyeti Analizi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030( Toplam

s Toplam Tiketim (TWh) 276 288 301 316 332 348 364 382 399 417 436 454 472 491 510 5.786

w Spot Fiyata Endeksli Tiketim Orani 50% 50% 50% 50% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 90%

E Mevcut Durum - Fiyatlar (Sc/kWh) 4.4 3,9 4,7 5,3 5,5 5,5 5,4 5,6 5,7 6,0 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3 5,8

g YEKDEM Olmasaydi - Fiyatlar (Sc/kWh) 6,0 5,0 5,4 6,0 6,2 6,3 6,3 6,6 7,0 7,5 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 7,2
ilave Maliyet (mia $) 2,3 1,6 1,2 1,0 2,5 2,9 3,2 3,9 5,0 6,3 7,4 7,7 8,1 8,4 87| | 702 i

[ ]

- YEKDEM Maliyet Analizi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030/ Toplam

q_>,~ YEKDEM Hacmi (TWh) 47,5 55,7 63,3 68,7 71,5 67,1 66,1 60,2 51,5 43,2 34,5 25,8 17,8 11,0 51 689,0

© Ortalama Fiyat ($c/kWh) 79 81 82 83 83 85 85 85 85 86 87 87 88 87 88 84

E Briit YEKDEM Maliyeti (mia $) 3,8 4,5 5,2 57 6,0 57 5,6 51 4,4 3,7 3,0 2,2 1,6 1,0 0,4 57,8

= Dengesizlik Orani 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%

E Dengesizlik Maliyeti (mia S) 0,3 0,4 04 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 4,6

g GOP Fiyati (Sc/kWh) - 60 $ petrol 4.4 3,9 4,7 53 55 55 54 5,6 5,7 6,0 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3 5,6

g YEKDEM Geliri (mia $) 2,1 2,2 3,0 3,7 3,9 3,7 3,6 3,4 2,9 2,6 2,2 1,6 1,1 0,7 0,3 _ 36,8 |
Maliyet (mia $) - 60 $ petrol 2,0 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4 2,2 1,8 14 11 0,8 0,6 0,3 0,2 i 25,6 !

Elektrik Faturasi

YEKDEM

Katki Payi
Maliyeti + Geliri
-25 milyar $ +5 milyar $

Net Fayda

Tasarrufu

+70 milyar S 50 milyar 5

Garanti Bankasi Nisan 2016
Proje ve Satinalim Finansmani Birimi
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Petrol fiyatlarinin artmasi YEKDEM'in faydasini artirmaktadir

Petrol fiyatlan
uzun vadede 60 $/varil
seviyesinde olursa

Dogalgaz Tasarrufu: +50 milyar $
ithal Ekipman Yatirimi: -25 milyar $

Net ithalat Tasarrufu:
~25 milyar $

Diisen Elektrik Maliyeti: +70 milyar $
Katki Payi Geliri: + 5 milyar $
Tarife Uzerindeki Yiik: -25 milyar $

Elektrik Faturasi Tasarrufu:
~50 milyar $

Garanti Bankasi
Proje ve Satinalim Finansmani Birimi

Petrol fiyatlan
uzun vadede 80 $/varil
seviyesinde olursa

Dogalgaz Tasarrufu: +65 milyar $
ithal Ekipman Yatirimi: -25 milyar $

Net ithalat Tasarrufu:
~40 milyar $

Dilisen Elektrik Maliyeti: +80 milyar $
Katki Payi Geliri: + 5 milyar $
Tarife Uzerindeki Yiik: -18 milyar $

Elektrik Faturasi Tasarrufu:
~65 milyar $

Nisan 2016
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Ruizgar projeleri finansman kosullari

-~

Standart Kosullar \

e
&

e
&

e
&

e
&

Gelirler USD’ye endeksli oldugu igin kredi USD olarak kullandiriimaktadir
Kredi/Ozkaynak orani 75/20-80/20 seviyesindedir
Teminat yapisi
® Proje tamamlanma garantisi
@ Standart proje finansmani teminatlari (Ticari isletme rehni, hisse rehni, alacak devri vs.)

Due diligence galismalari

K ® Teknik, cevre ve hukuk danigmanligi siregleri ECA ve ticari kredi finansman segeneklerinde benzerdir /
ECA Kredisi Ticari Kredi

«  Daha uzun vadeler (max. 16 yil) *  Dahakisa vadeler (12-14 yil)

. ECA sigorta primine ragmen daha dislk finansman maliyeti . Genellikle daha yiiksek finansman maliyeti

. Proje ve sponsor riski yerli bir bankanin saglayacagi harici . Tek bir kaynaktan saglanan komple bir finansman paketi

garanti ile bertaraf edilmektedir

. Bitlin finansman paketi tek bir bankadan temin
edilememektedir

Sadece ECA finansmanina uygun ekipmanlar igin ECA
kredisi kullanilmaktadir

Kalan kisim igin yerli bankalardan ticari kredi
kullanilmaktadir

Garanti Bankasi Nisan 2016
Proje ve Satinalim Finansmani Birimi
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[ﬁnerilerimiz ]

2023 igin hedeflenen 20.000 MW RES kurulu giicline ulagabilmek igin mevcut zorluklarin ¢éziilmesi gerektigini
disiniyoruz. Bu kapsamda 6nerilerimiz asagidaki gibi:

1.YEKDEM mevzuatinin Tiirkiye ekonomisi igin faydalari nedeniyle, olumsuz bir sekilde degistiriimemesi
gerekiyor.

. YEKDEM sayesinde 2016-2030 yillari arasi hem tiiketicilerin elektrik faturasi 50 milyarS azalacak hem
de Glkemiz cari agig1 ~25 milyar$ diizeyinde diisuis gosterecektir.

. Yeni yerli katki ilavesi mevzuatinin mevcut projeleri etkilememesi 6nem arz ediyor.
2.YEKDEM son tarihinin 2020’den 2025’e 6telenmesi
. Mevcut durumda yeni proje yatirimlarinin 2018/2019 yilindan sonra yavaslamasini bekliyoruz.
. Bu da 20.000 MW hedefi yerine 7.000-8.000 MW gibi bir kurulu glicte kalinmasina yol agacaktir.

3.Alim garantisi siiresinin 10 yildan 15 yila ¢ikarilmasi

. Ozkaynak sikintisinin yiiksek oldugu piyasamizda, ortalama bir projenin 6zellikle de elektrik fiyatlarinin
dramatik dustisi sonrasi(~4Sc/kWh) 10 yil gibi bir vadede kredisini 6deme imkani kalmadi. Bu nedenle,
kredi vadelerinin uzatilmasi hayati 6énem tasiyor ki bu da disuk elektrik fiyatlari nedeniyle ancak alim
garantisinin 10 yildan 15 yil gibi bir slireye uzatilmasi sayesinde olacaktir.

4.Yeni projelere YEKDEM garantisi Euro olarak sunulabilir

. FED ve ECB’nin aldigi ters yonli kararlar nedeniyle Euro borglanma maliyeti Dolar’a kiyasla ¢ok daha
uygun bir pozisyona geldi. Bu nedenle yeni projeler igin saglanacak Euro alim garantisi, daha fazla
saylda projenin yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikmasini saglayacaktir.

5.Mevzuat degisikliklerinin mevcut projeleri etkilememesi gerekiyor d, .
. Yatirimlarin baslangicinda baz alinan tarife dizenlemelerinin(YEKDEM yerli katki tutari, sistem kullanim q‘\ Garantl

bedelleri, dengesizlik, orman izin bedelleri) projenin operasyonel déneminde degistirilmesi yatirimci ve
kredi verenlerin yeni projeler icin daha ihtiyatl olmasina yol agiyor.

Garanti Bankasi Nisan 2016
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N .
<+ Garanti

[Enerji finansmanlarinda lider Garanti

Enerji projelerine saglanan
toplam finansman 11 milyar $

4.500 MW yenilenebilir enerji projesine
toplam 4 milyar S finansman

Riizgar santrali finansmanlarinda
%35 pazar payiile lider

o Garanti

Garanti Bankasi Nisan 2016
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